
 
 



Firma internacional con +30 años de 
experiencia en los mercados financieros

Somos una firma internacional 
independiente con más de 30 

años de experiencia en servicios 
de finanzas corporativas, banca 

privada, intermediación 
financiera y estructuración de 

productos financieros para 
instituciones, individuos y 

familias de alto patrimonio. 

¿Quiénes somos?
En AV Financial Group somos 

reconocidos por establecer 
relaciones sólidas, longevas, 

transparentes y honestas con 
nuestros clientes y aliados como 

resultado de nuestro 
profesionalismo y trayectoria. Nos 
caracterizamos por la búsqueda 

permanente de oportunidades de 
inversión. Creemos en la 

adaptabilidad al cambio, la visión 
a largo plazo y en la constante 

innovación. 

Nuestra misión
Administramos el patrimonio de 
nuestros clientes a través de una 
serie de productos estructurados 

con estrategias propietarias e 
independientes, con visión a largo 

plazo y minimizando los 
conflictos de interés alineando 

nuestros intereses con los de los 
clientes.

¿Qué hacemos?
Nuestro objetivo es convertirnos 

en el principal asesor de 
confianza de nuestros clientes.

Nuestro objetivo
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Administramos el patrimonio de nuestros clientes a través de una serie de productos estructurados con 
estrategias propietarias e independientes, con visión a largo plazo y minimizando los conflictos de 
interés alineando nuestros intereses con los de los clientes. 

Nuestros Productos y Alianzas

Diseño, manejo y 
estructuración de 

portafolios de 
inversión.

Estructuración y 
gestión de 

fondos de inversión.

Identificación, 
asesoría y ejecución 

de oportunidades de 
inversión. 

Financiamiento con 
condiciones 

competitivas en toda 
Latinoamérica. 
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El equipo de Riesgo de Mercado

Federico 
Hellmund,  
Portfolio 
Manager

Verónica 
Orlando, 
Analyst

Renzo Bassan, 
Analyst

Marcel 
Apeloig, 
Director

Andrés Báez, 
Supervision 
and strategy
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¿Por qué invertir en Renta Fija?
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31 December 2021 Yields 31 December 2022 Yields

US Core Global Agg Agency MBS AAA
 Securitized

Munis IG Credit HY Credit EM

1990´s Bond Market
Crash

Bloomberg US Aggregate

YTW (%)

9.6

Return 1-yr
forward (%)

15.2

Bloomberg US IG

YTW (%)

10.2

Return 1-yr
forward (%)

15.4

Bloomberg US HY

YTW (%)

20.9

Return 1-yr
forward (%)

46.2

Dot Com Bubble 7.8 14.5 8.5 15.7 14.9 8.2

Global Financials
Crisis 5.7 13.8 9.1 31.1 23.0 72.7

2013 Taper Tantrum 2.7 6.3 3.6 9.5 7.0 13.0

COVID-19 2.3 4.3 4.6 16.4 11.7 34.0

Una mayor inflación y el rápido aumento de las tasas de interés en el 2022 hicieron que los bonos tuvieran su peor 
desempeño en las últimas tres décadas. Históricamente, los bonos han tenido un buen desempeño cuando el ciclo 
de aumento de tasas se detiene.

Las tasas de interés se mantuvieron en su nivel mas bajo durante los últimos 14 años, lo que cambió en el año 2022, 
cuando la FED empezó a emplear una política monetaria restrictiva con el objetivo de reducir la inflación.

Fuente: Bloomberg.

Fuente: Bloomberg.



¿Por qué invertir en Renta Fija?
Históricamente, cuando la FED pausa los aumentos 
de tasas de interés, el bono del tesoro a 30 años 
tiende a tener retornos positivos los siguientes 24 
meses…

…si el bono del tesoro a 30 años comprime hasta 
2,8% en un plazo de dos años, esto implicaría un 
retorno de +24%.
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Last FED hike 
previous cycle

24% total 
return in 24 
months

First FED hike 

Last FED hike 

If 30y rallies to 
2.4% over two 
years +24% return

2,8

Fuente: Bloomberg.Fuente: Bloomberg.

30% 26%68% 16% 20% 32% 17%



¿Por qué invertir en Renta Fija?
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MEETING

09/20/23

11/01/23

#HIKES/CUTS

+0.228

+0.712

HIKE/CUT%

+22.8%

+48.4%

IMP. RATE
VAR

+0.057

+0.178

IMPLIED
RATE

5.386

5.507

12/12/23 +0.669 -4.3% +0.167 5.496

01/31/24 +0.535 -13.4% +0.134 5.463

03/20/24 +0.206 -32.9% +0.051 5.380

05/01/24 -0.209 -41.5% -0.052 5.277

06/12/24 -0.785 -57.7% -0.196 5.132

07/31/24 -1.415 -63.0% -0.354 4.975

09/18/24 -2.188 -77.3% -0.547 4.782

11/07/24 -2.928 -74.1% -0.732 4.597

Por ahora, el mercado espera que la FED mantenga las tasas de interés cerca de los niveles actuales, pero, 
eventualmente la inflación se moderará y permitirá que la política monetaria vuelva a ser menos restrictiva.

Fuente: Bloomberg.Fuente: Bloomberg.



¿Por qué invertir en Mercados Emergentes?
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BBG US Aggregate 

US Government

40%

US Securitized

30%

US IG Credit

30%

Global Fixed Income market

Non US Developed

45%
Emerging Markets

24%

US Treasuries

16%
Securitized

9%US IG Credit

5%

US HY Credit

1%

Los índices de renta fija suelen excluir sectores del mercado de bonos que pueden ofrecer más valor a los 
inversionistas, como la renta fija de mercados emergentes (eg LATAM).

Fuente: Bloomberg.Fuente: Bloomberg.



El mercado corporativo emergente en divisas, un gran universo con uno de los mejores desempeños 
hasta la fecha. 

¿Por qué invertir en Mercados Emergentes?

Un pool mas grande que USD 
HY y EURO HY (US$ Tn)

Uno de los mejores Ratios de 
Sharpe* desde 2010
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*El Ratio de Sharpe mide el exceso de rendimiento por unidad de 
riesgo de una inversión y permite averiguar hasta qué punto la 

rentabilidad de una inversión compensa al inversor por el riesgo 
que asume.
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YIELD

7.3%

7.0%

DEBT
LEVERAGE

1.8x

3.4x

SPREAD

502

456

EURO HY 7.6% 4.6x 457

EM IG 3.9% 0.9x 173

US IG 3.5% 2.6x 144

EURO IG 4.3% 3.3x 163

La Renta Fija de los mercados 
emergentes tiene un mayor 

nivel de rendimiento y cupón

Fuente: Bloomberg.

Fuente: Bloomberg.



¿Por qué invertir en el                   ?

¿Por qué 
invertir en el 

AVTR?

RENDIMIENTO
Potencial de apreciación y rendimientos corrientes que 
se distribuyen trimestralmente en forma de dividendo. 

DIVERSIFICACIÓN
Política de inversión balanceada 
que diversifica el fondo entre más 
de 30 posiciones. 

ESTRATEGIA
El portafolio sigue una estrategia activa de 
inversión y busca posicionarse en activos 
líquidos con alto potencial de rendimiento y/o 
apreciación.

CUSTODIA Y REGULACIÓN
El fondo custodia sus posiciones en Euroclear 
y es regulado por la Comisión de Valores de 
Panamá.  

LIQUIDEZ
Fondo abierto registrado en la Bolsa de Panamá. 
Gracias a que el fondo solo invierte en activos de 

alta liquidez, le da la posibilidad a sus inversores de 
suscribir o redimir frecuentemente.  

MÍNIMO DE INVERSIÓN
Acceso a una estrategia de Renta Fija 

diversificada entre mas de 40 posiciones 
con un mínimo de inversión de USD 50,000.
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El AV Total Return (AVTR) es un fondo 
abierto de renta fija diseñado para 
buscar rendimientos corrientes 
atractivos y crecimiento del capital a 
largo plazo, manteniendo un elevado 
nivel de diversificación y liquidez. El 
fondo invierte principalmente en un 
portafolio diversificado de bonos 
latinoamericanos denominados en 
dólares, el cual complementa con 
pequeñas inversiones de renta 
variable y reservas de efectivo. Este 
portafolio es administrado 
activamente buscando exposición a 
inversiones de alta rentabilidad y con 
potencial de apreciación, adecuando 
su composición a las condiciones del 
mercado.

ISIN

TICKER

INVERSIÓN
MIN

PAL3015571A0

AVTRFUND

USD 50,000

SUSCRIPCIONES SEMANALES

REDENCIONES MENSUALES

CARACTERÍSTICAS DEL 
FONDO

TOTAL DE
POSICIONES

PUBLICACIÓN
DEL NAV

CALIFICACIÓN
PROMEDIO

+40

SEMANAL

BB

POLÍTICA DE
DIVIDENDOS

FLEXIBLE
7.00%

PORTAFOLIO DE 
INVERSIONES 

¿Por qué invertir en el                   ?
DESEMPEÑO HISTÓRICODESCRIPCIÓN

El retorno acumulado de nuestra Estrategia Total Return es  +21.89% (+5.68% 
anual), e incluye el portafolio modelo manejado por AV Securities  previo al AV Total 
Return.

El Benchmark del AVTR es el Bloomberg Emerging Markets 
LatAm Total Return Index Value Unhedged USD Index.

AÑO

2020

2021

FEB

-

-1.69%

MAR

-

0.21%

ABR

-

1.12%

MAY

3.89%

3.23%

JUN

1.47%

3.42%

JUL

5.59%

-1.41%

AGO

0.69%

1.55%

SEP

-1.46%

-1.94%

OCT

0.82%

-0.54%

NOV

4.94%

-3.08%

DEC

2.27%

3.01%

2022 0.26% 2.30% -2.41% 0.40% -7.48% 2.26% 1.92% -5.00% 2.11% 3.09% 1.91%

2023 -4.37% 0.24% -0.91% -0.73% 3.32% 2.36% -1.39% -0.95% -1.12% +2.73%

ENE

-

-1.68%

0.75%

3.80%

YTD

17.0%

1.94%

-0.50%

+2.71%

YTD

-

-

-

+4.67%
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*Actualizado al 17/11/23



Desempeño del AVTR vs. el 10Y US Treasury
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Rendimiento del US 10 Y

-200 bps

-100 bps

Variación en precio

+6.72%

+3.23%

Rendimiento total

+14.03%

+10.54%

-50 bps +1.58% +8.89%

0 bps - +7.31%

+50 bps -1.52% +5.79%

+100 bps -2.98% +4.33%

+200 bps -5.75% +1.56%

*Este ejercicio de simulación no contempla variaciones dentro del portafolio. 

Simulamos escenarios de variación en el 10Y US Treasury Yield durante un año, para  analizar la sensibilidad del AV 
Total Return Fund a la variación en tasas de interés.

US 10 Y AVTR

MTD +3.47% +2.73%

YTD -0.42% +2.71%

Since inception -16.68% +21.89%

Tienes la misma duración pero estas compensado con un rendimiento corriente de 3pts más.

Fuente: Bloomberg.
*Actualizado al 17/11/23



 
 

Para mayor información: www.avfinancialgroup.com

Federico Hellmund: fhellmund@avfinancialgroup.com

Verónica Orlando: vorlando@avfinancialgroup.com

Torre de Las Americas, Punta Pacifica, Ciudad de Panamá.

http://www.avfinancialgroup.com/
mailto:fhellmund@avfinancialgroup.com
mailto:vorlando@avfinancialgroup.com


DESCARGO DE RESPONSABILIDAD
Usted es el único responsable de hacer la debida diligencia con respecto a cualquier fondo de inversión. Puede hacerlo de la manera que usted 
considere más adecuada, incluyendo la posibilidad de consultar con sus propios asesores legales y fiscales. La información suministrada por AV 
Financial Group. no debe ser la base para su decisión de inversión. Este material está basado en información que AV Financial Group. considera 
confiable. Sin embargo, AV Financial Group. no puede asegurar que la información contenida en este material sea precisa, completa o 
actualizada. Las cifras indicadas. Las rentabilidades pasadas no constituyen necesariamente una indicación de los resultados futuros. son 
aproximaciones. Rendimiento pasado no AV Financial Group. no se hace responsable por actualizar la información contenida en este material. 
Este material es para uso informativo exclusivamente. Los rendimientos alcanzados en el pasado no son garantía de resultados futuros. Los 
fondos de inversiones alternativas no son apropiados para cualquier inversionista. Pueden ser especulativos y constituir un nivel de riesgo más 
alto que aquellos asociados a inversiones en activos tradicionales. El inversionista puede perder una porción significativa o total de su inversión. 
Los inversionistas deben considerar una inversión de este tipo como un complemento de su estrategia de inversión global. Los fondos de 
inversiones alternativas no son fondos mutuales y no están sujetos a las mismas regulaciones o controles. Las inversiones en fondos de 
inversiones alternativas no están garantizadas por el Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC) o cualquier otra agencia gubernamental. Los 
fondos de inversiones alternativas pueden emplear apalancamiento y otras prácticas especulativas que pueden incrementar el riesgo de 
pérdidas en el capital invertido. El rendimiento de los fondos de inversiones alternativas puede ser volátil y pueden contener inversiones 
ilíquidas. No existe un mercado secundario para estas inversiones y no se espera que se desarrolle uno. Puede haber restricciones al momento 
de redimir la posición dentro del fondo. Las comisiones cobradas por el fondo pueden erosionar las ganancias generadas. El gerente del fondo 
tiene total autoridad sobre el mismo y las decisiones de inversión quedan bajo su discreción. Los fondos de inversiones alternativas pueden 
acarrear estrategias fiscales complejas y puede haber demoras en distribuir la información fiscal referente al fondo a los inversionistas. Algunos 
fondos de inversiones alternativas pueden ejecutar compras de activos denominados en otras monedas distintas al dólar norteamericano. El 
monitoreo del fondo y sus inversiones se ejecuta de manera continua.
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