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Firma internacional con +30 anos de
experiencia en los mercados financieros

;Quiénes somos?

Somos una firma internacional
independiente con mas de 30
anos de experiencia en servicios
de finanzas corporativas, banca
privada, intermediacion
financiera y estructuracion de
productos financieros para
instituciones, individuos y
familias de alto patrimonio.
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Nuestra mision

En AV Financial Group somos
reconocidos por establecer
relaciones sdlidas, longevas,

transparentes y honestas con
nuestros clientes y aliados como

resultado de nuestro
profesionalismo y trayectoria. Nos
caracterizamos por la busqueda
permanente de oportunidades de
inversion. Creemos en la

adaptabilidad al cambio, la vision

a largo plazo y en la constante

innovacion.

. Qué hacemos?

Administramos el patrimonio de

nuestros clientes a través de una

serie de productos estructurados
con estrategias propietarias e

independientes, con vision a largo

plazo y minimizando los
conflictos de interés alineando
nuestros intereses con los de los
clientes.
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Nuestro objetivo

Nuestro objetivo es convertirnos
en el principal asesor de
confianza de nuestros clientes.



Nuestros Productos y Alianzas

Administramos el patrimonio de nuestros clientes a través de una serie de productos estructurados con

estrategias propietarias e independientes, con vision a largo plazo y minimizando los conflictos de
Interés alineando nuestros intereses con los de los clientes.

N N A A
AVPWEB?A_EEMENT AV FUNDS AV TRADING AV CREDIT

Diseno, map,ejo y Estructuraciony |dentificacion,
estructuracion de

. gestion de asesoriay ejecucion
portafolios de fondos de inversion. de oportunidades de
inversion.

inversion.

Financiamiento con
condiciones
competitivas en toda
Latinoamérica.

)‘
® BNY MELLON

SV B UBS @ e () cif

AV Financial Group. 2023.



El equipo de Riesgo de Mercado

Marcel Andrés Baez, E'ee?ﬁr]lﬁgd
Apeloig, Supervision Portfolio
Director and strategy Manager

Veronica
Orlando,
Analyst

Renzo Bassan,
Analyst
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. Por gué invertir en Renta Fija?

Las tasas de interés se mantuvieron en su nivel mas bajo durante los ultimos 14 anos, lo que cambid en el ano 2022,
cuando la FED empezd a emplear una politica monetaria restrictiva con el objetivo de reducir la inflacion.

‘ 31 December 2021 Yields . 31 December 2022 Yields

) 8.1% 73%
4.6% 5.2% 4.6% 5% °0% 53%  Zao 4 4%
1.7% 12% 1.7% 1.8% 1.8% 23% '
US Core Global Agg Agency MBS AAA Munis IG Credit HY Credit EM
Securitized

Fuente: Bloomberg.

Una mayor inflacion y el rapido aumento de las tasas de interés en el 2022 hicieron que los bonos tuvieran su peor
desempeno en las Ultimas tres décadas. Histéricamente, los bonos han tenido un buen desempeno cuando el ciclo
de aumento de tasas se detiene.

Bloomberg US Aggregate Bloomberg US IG Bloomberg US HY
Return 1-yr Return 1-yr Return 1-yr
YTW (%) forward (%) YTW (%) forward (%) YTW (%) forward (%)
1990 s Bond Market
Crash 9.6 15.2 10.2 15.4 20.9 46.2
Dot Com Bubble 7.8 14.5 8.5 15.7 14.9 8.2
Global Financials
Crisis 57 13.8 9.1 311 23.0 72.7
2013 Taper Tantrum 2.7 6.3 3.6 9.5 7.0 13.0
| CovID-19 _ 2.3 _ 4.3 _ 4.6 _ 16.4 _ n.7 _ 34.0
mAV FINANCIAL Fuente: Bloomberg.

AV Financial Group. 2023.



¢ Por qué invertir en Renta Fija~

Historicamente, cuando la FED pausa los aumentos
de tasas de interés, el bono del tesoro a 30 anos

.Sl el bono del tesoro a 30 anos comprime hasta
2,8% en un plazo de dos anos, esto implicaria un

tiende a tener retornos positivos los siguientes 24

retorno de +24%.
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. Por qué invertir en Renta Fija~

Por ahora, el mercado espera que la FED mantenga las tasas de interés cerca de los niveles actuales, pero,
eventualmente la inflacion se moderara y permitira que la politica monetaria vuelva a ser menos restrictiva.

MEETING = #HIKES/CUTS
09/20/23 +0.228
11/01/23 +0.712
12/12/23 +0.669
01/31/24 +0.535
03/20/24 +0.206
05/01/24 -0.209
06/12/24 -0.785
07/31/24 -1.415
09/18/24 2188
1/07/24 2928
mAV FINANCIAL

HIKE/CUT%

+22.8%
+48.4%
-4.3%
-13.4%
-32.9%
-41.5%
-577%
-63.0%
-77.3%
-741%

IMP. RATE
VAR

+0.057
+0.178
+0.167
+0.134
+0.051
-0.052
-0.196
-0.354
-0.547
-0.732

IMPLIED
RATE

5.386
5.507
5.496
5.463
5.380
5.277
5132
4.975
4.782
4.597

Fuente: Bloomberg.
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. Por qué invertir en Mercados Emergentes?

Los indices de renta fija suelen excluir sectores del mercado de bonos que pueden ofrecer mas valor a los
iInversionistas, como la renta fija de mercados emergentes (eg LATAM).

BBGC US Aggregate

US Securitized

30%

US Government

40%

US IG Credit

30%

Fuente: Bloomberg.

mAV FINANCIAL

Global Fixed Income market

Emerging Markets

24%

Non US Developed

45%

US Treasuries

US HY Credit ‘.

'l O/ Securitized -l 6%
UsIG Creél)it 9%
5%

Fuente: Bloomberg.
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. Por guée invertir en Mercados Emergentes”?

El mercado corporativo emergente en divisas, un gran universo con uno de los mejores desempenos

hasta la fecha.

Un pool mas grande que USD
HY y EURO HY (US$ Tn)
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Fuente: Bloomberg.
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Uno de los mejores Ratios de
Sharpe* desde 2010
0.40.4
020202

0.2
0.1
OOOO III

I T R S

@ Dcsde 2010 @ 2015 - actual

*El Ratio de Sharpe mide el exceso de rendimiento por unidad de
riesgo de una inversion y permite averiguar hasta qué punto la
rentabilidad de una inversién compensa al inversor por el riesgo
que asume.
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La Renta Fija de los mercados
emergentes tiene un mayor
nivel de rendimiento y cupon

SEGMENT YIELD LE\'/DESXGE SPREAD
EM HY 7.3% 1.8x 502
US HY 7.0% 3.4x 456

EURO HY 7.6% 4.6x 457
EMIG 3.9% 0.9x 173
US IG 3.5% 2.6x 144

EURO IG 4.3% 3.3x 163

Fuente: Bloomberg.




cPor gué invertir en el AV /575

RENDIMIENTO

Potencial de apreciacion y rendimientos corrientes que
se distribuyen trimestralmente en forma de dividendo.

DIVERSIFICACION

Politica de inversion balanceada
que diversifica el fondo entre mas
de 30 posiciones.

¢ Por qué
MINIMO DE INVERSION ( €&, invertiren el == ESTRATEGIA

Acceso a una estrategia de Renta Fija AVTR? El portafolio sigue una estrategia activa de
diversificada entre mas de 40 posiciones inversion y busca posicionarse en activos

con un minimo de inversion de USD 50,000. liquidos con alto potencial de rendimiento y/o
apreciacion.

LIQUIDEZ CUSTODIAY REGULACION
Fondo abierto registrado en la Bolsa de Panama. El fondo custodia sus posiciones en Euroclear
GCracias a que el fondo solo invierte en activos de y es regulado por la Comisién de Valores de
alta liquidez, le da la posibilidad a sus inversores de Panama.

suscribir o redimir frecuentemente.
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. Por quée invertir en el AV'97

DESCRIPCION

DESEMPENO HISTORICO

?

CARACTERISTICAS DEL

El AV Total Return (AVTR) es un fondo FONDO
. .o -~ == PORTAFOLIO MODELO = AVTR FUND == CUMULATIVE BENCHMARK
abiertode rgn?:a fija dlsehado para - ISIN PAL3015571A0
busca.r rend |m|e.r1t<.)s Corrlentes. El retorno acumulado de nuestra Estrategia Total Return es +21.89% (+5.68% '
atractivos \Y crecimiento del Cap|ta| a anual), e incluye el portafolio modelo manejado por AV Securities previo al AV Total TICKER AVTRFUND
. Return. =
largo plazo, manteniendo un elevado INVEAI?EIION USD 50,000

nivel de diversificacion y liquidez. El
fondo invierte principalmente en un
portafolio diversificado de bonos
latinoamericanos denominados en
ddlares, el cual complementa con

20%

SUSCRIPCIONES SEMANALES

REDENCIONES MENSUALES

PORTAFOLIO DE

pequenas inversiones de renta INVERSIONES
vanable‘y reservas qle efectivo. Este AL DT o
portafolio es administrado POSICIONES
activamente buscando exposicion a 0% PUBLICACION
. . o DEL NAV SEMANAL
inversiones de alta rentabilidad y con ;
: o L CALIFICACION
pOt@nClal de apreciacion, adecuando El Benchmark del AVTR es el Bloomberg Emerging Markets * .7 PROMEDIO EE
sU com posicién a las condiciones del LatAm Total Return Index Value Unhedged USD Index. POLITICA DE
mercado. 10% DIVIDENDOS 7.00%
01/07/20 01/01/21 01/07/21 01/01/22 01/07/22 01/01/23 01/07/23 FLEXIBLE
ANO ENE FEB MAR ABR MAY JUN JuL AGO SEP OCT NOV DEC YTD YTD
2020 - - - - 3.89% 1.47% 5.59% 0.69% -1.46% 0.82% 4.94% 2.27% 17.0% -
2021 -1.68% -1.69% 0.21% 112% 3.23% 3.42% -1.41% 1.55% -1.94% -0.54% -3.08% 3.01% 1.94% -
2022 0.75% 0.26% 2.30% -2.41% 0.40% -7.48% 2.26% 1.92% -5.00% 2.11% 3.09% 1.91% -0.50% -
2023 3.80% -4.37% 0.24% -0.91% -0.73% 3.32% 2.36% -1.39% -0.95% -112% +2.73% +2.71% +4.67%

*Actualizado al 17/11/23
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Desempeno del AVTR vs. el 10Y US Treasury

Tienes la misma duracidon pero estas compensado con un rendimiento corriente de 3pts mas.

Us10Y AVTR |
MTD +3.47% +2.73%
YTD -0.42% +2.71%
Since inception -16.68% +21.89%

Simulamos escenarios de variacion en el 10Y US Treasury Yield durante un ano, para analizar la sensibilidad del AV
Total Return Fund a la variacion en tasas de interés.

Rendimiento del US10Y Variacién en precio Rendimiento total

-200 bps +6.72% +14.03%
-100 bps +3.23% +10.54%

-50 bps +1.58% +8.89%

O bps - +7.31%

+50 bps -1.52% +5.79%

+100 bps -2.98% +4.33%

+200 bps -5.75% +1.56%

) Fuente: Bloomberg.
*Actualizado al 17/11/23

aAV FlNANClAL *Este ejercicio de simulacién no contempla variaciones dentro del portafolio.
N\
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http://www.avfinancialgroup.com/
mailto:fhellmund@avfinancialgroup.com
mailto:vorlando@avfinancialgroup.com

DESCARGO DE RESPONSABILIDAD

Usted es el unico responsable de hacer la debida diligencia con respecto a cualquier fondo de inversion. Puede hacerlo de la manera que usted
considere mas adecuada, incluyendo la posibilidad de consultar con sus propios asesores legales y fiscales. La informacion suministrada por AV
Financial Group. no debe ser la base para su decision de inversion. Este material esta basado en informacion que AV Financial Group. considera
confiable. Sin embargo, AV Financial Group. no puede asegurar que la informacion contenida en este material sea precisa, completa o
actualizada. Las cifras indicadas. Las rentabilidades pasadas no constituyen necesariamente una indicacion de los resultados futuros. son
aproximaciones. Rendimiento pasado no AV Financial Group. no se hace responsable por actualizar la informacién contenida en este material.
Este material es para uso informativo exclusivamente. Los rendimientos alcanzados en el pasado no son garantia de resultados futuros. Los
fondos de inversiones alternativas no son apropiados para cualquier inversionista. Pueden ser especulativos y constituir un nivel de riesgo mas
alto que aquellos asociados a inversiones en activos tradicionales. El inversionista puede perder una porcion significativa o total de su inversion.
Los inversionistas deben considerar una inversion de este tipo como un complemento de su estrategia de inversion global. Los fondos de
inversiones alternativas no son fondos mutuales y no estan sujetos a las mismas regulaciones o controles. Las inversiones en fondos de
inversiones alternativas no estan garantizadas por el Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC) o cualquier otra agencia gubernamental. Los
fondos de inversiones alternativas pueden emplear apalancamiento y otras practicas especulativas que pueden incrementar el riesgo de
pérdidas en el capital invertido. El rendimiento de los fondos de inversiones alternativas puede ser volatil y pueden contener inversiones
iliquidas. No existe un mercado secundario para estas inversiones y no se espera que se desarrolle uno. Puede haber restricciones al momento
de redimir la posicion dentro del fondo. Las comisiones cobradas por el fondo pueden erosionar las ganancias generadas. El gerente del fondo
tiene total autoridad sobre el mismo y las decisiones de inversion quedan bajo su discrecion. Los fondos de inversiones alternativas pueden
acarrear estrategias fiscales complejas y puede haber demoras en distribuir la informacion fiscal referente al fondo a los inversionistas. Algunos
fondos de inversiones alternativas pueden ejecutar comypras de activos denominados en otras monedas distintas al ddlar norteamericano. El
monitoreo del fondo y sus inversiones se ejecuta de manera continua.
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