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AV FINANCIAL
GROUP

ESTRATEGIA DE INVERSION

FONDO DE CAPITAL CERRADO

Ofrece unaalternativa deinversion en crédito con
rendimientos atractivos y poca correlacién con el

mercado.

» Noseotorgan créditos quirografarios.

» Sebuscan garantias que sobrepasan
significativamente el monto del préstamo.

» Sefavorece de estructuras las garantias a
través de fideicomisos que facilitan la
ejecucion de las garantias

» Cuando posible, se persigue tener garantias

personales de los accionistas de las empresas.

AV ALTERNATIVEFUND il
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EXPERIENCIA

Enjulio 2022 se cumplieron 8 afios desde la creacién del
AVAF como estrategia de inversion, capitalizando mas de

20 anos de historia crediticia delos miembros del grupo.

* Elgrupo formalizé suestrategia de créditos con
garantias reales en Latinoamérica y Estados
Unidos de América (EEUU).

* Elgrupo cuenta con una amplia experiencia en
originacion, cobranza, seguimiento y ejecucién de
garantias,acompanados de un equipo legaly
socios locales de primera linea.

« Elpresente fondo representa latercera serie del
AV Alternative Fund, cuya estrategiay términos

son similares a los anteriores.

DIVERSIFICADO

&%

Maximo 10% del portafolio target a un

mismo deudor.

Préstamos estructurados bajo la figura de
fondo de inversién para atender mejor a su
base de inversionistas.

Se han otorgado créditos en muchos paises del
continente, haciendo seguimiento continuo de
las tendencias politicas y macroeconémicas en
cada pais, de manera de ajustar la exposicion
del fondo en el tiempo.

Se buscan retornos absolutos y no
correlacionados con los mercados de acciones y

renta fija.
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AVFINANCIAL 5B JETIVO DE INVERSION

GROUP

La experiencia de invertir en América Latina Foco geografico de inversion:
durante muchos anos, y en créditos privados en - Latinoamérica (ex Brasil), paises
la region los ultimos 8 afos, nos indica que el centroamericanos y del caribe.
riesgo politico en laregion le permite al grupo - EEUU y Puerto Rico.

seleccionar un nimero de empresas de primera
linea con flujos de caja fuertes, fundamentos
sélidos y garantias de primera linea, a tasas de
interés mucho mas altas que sus equivalentes
en USA.

Se han desarrollado las basesy el equipo para

identificar estas empresas que estan expuestas "" /7’ % o

auna menor volatilidad politica. r/ /9, . —
— ‘ i
s . A~ . a.‘:‘:saﬁ ; 4;4;
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AVFINANCIAL Equipo

GROUP

El fondo cuenta con la infraestructura y el apoyo de AV Financial Group, un . MIAMI

grupo dedicado a los mercados latinoamericanos con mas de 70 empleados

entre todas sus oficinas en laregion. . CIUDAD DE MEXICO

Cuenta con un equipo entre Miami, Bogot3, Lima, Ciudad de México, Ciudad

de Panama, Caracas y Guayaquil.

' CARACAS

. . . ) g . 4 PANAMA
- AV Financial Group tiene mas de 20 anos de experiencia en el ramo de
préstamos a empresas medias en la region. La estrategia del fondo tiene 8 _
' BOGOTA

anos de historial de crédito ininterrumpido.

L : . GUAYAQUIL
— El fondo cuenta con un comité de inversiones compuesto por 4 integrantes
qgue analizan las oportunidades crediticias y manejan el dia a dia de las

inversiones realizadas.

. LIMA
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AV FINANCIAL - AcT1vOS BAJO GERENCIA

GROUP

AVAF

JUN/14 -DIC/15

AUM $12MM
Retorno Acumulativo 35%
Retorno Anualizado 15%
% Devuelto SobreInversién Inicial 135%
Periodo de Devolucién DEC/15

AVAF |

ENE/16 - FEB/18

$42MM

40%

11%

138%

SEP/18-Presente

AVAEF Il

MAR/18 - PRESENT

$75MM

40%

10%

125%

DEC/20-Presente

AVAEF Il

NOV/21 - PRESENT

$24MM

8%

10%

En periododeinversiéon

N/A

** Los retornos DEL FONDO (no de cadainversionista) son calculados empleando la informacion de Glide: cudntas acciones y precio por mesde entrada, de distribucién deintereses, de devolucionesde capital.

AV ALTERNATIVEFUND il

05



AVFINANCIAL 1 sTORIA DE ORIGINACION DE CREDITOS (2014-2022)

GROUP

HISTORICO (2014-2022)

$171M

ORIGINADO

ACTUALIDAD

30 DEUDORES

$1.4M

$46.42M

CREDITO INVERSIONES INMOBILIARIAS ACTIVOSBAJO
PROMEDIO B SERVICIOS FINANCIEROS GERENCIA ACTUAL
B MATERIAS PRIMAS
® MEDIA
B OTROS

B ALTERNATIVOS
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AVFINANCIAL  -oBRANZA ACUMULADA AVAF (2014-2022)

GROUP

$127MM

COBRADOS

$46.42MM

OUTSTANDING

AV ALTERNATIVEFUND il

$92MM

$35MM

CAPITAL | INTERESES
COBRADO COBRADOS
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AVFINANCIAL - Av ALTERNATIVE FUND VS. OTROS ACTIVOS
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1,000 S&P500 MSCI
SEP-22 2.329 715 2.229 892 RETORNO ANUALIZADO 9.5% -3.5% 9,6% -1,2%
RETORNO ACUMULADO 132,9% -28,5% 122,9% -10,8%

DESVIACION ESTANDAR 1.7% 8,9% 15.7% 17.5%

AV ALTERNATIVE FUND
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AV FINANCIAL

GROUP

RENDIMIENTOS HISTORICOS POR CLASE

AV ALTERNATIVE
JAN FEB MAR APR MAY JUN JuL AUG SEP ocT NOV DEC YTD Annualized
2015 1,41% 1,13% 0,99% 1,17% 1,24% 1,18% 1,24% 1,14% 1,10% 1,11% 1,18% 0,75% 14,53% 14,53%
2014 1,45% 0,79% 1,14% 1,36% 1,20% 1,22% 1,19% 8,66% 15,31%
AV ALTERNATIVEI
JAN FEB MAR APR MAY JUN JuL AUG SEP ocT NOV DEC YTD Annualized
2018 0,86% 0,86% 0,90% 0,83% 0,85% 0,83% 0,83% 0,82% 0,86% 1,02% 0,63% 1,06% 10,85% 10,85%
2017 0,96% 0,82% 0,84% 0,86% 0,88% 0,70% 0,81% 0,90% 0,74% 0,75% 0,87% 0,94% 10,55% 10,55%
2016 0,71% 1,12% 0,77% 0,93% 0,97% 0,86% 0,83% 0,81% 0,86% 0,82% 0,82% 1,12% 11,15% 11,15%
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AVFINANCIAL - RENDIMIENTOS HISTORICOS POR CLASE

GROUP

AV ALTERNATIVEII
JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL AUG SEP OCT NOV DEC YTD Annualized
2023 0,72% 0,70% 3,62% 0,71% 1,03% 0,87% 1,05% 9,00% 15,91%
2022 1,94% 1,27% 0,85% 0,43% 0,56% -0,37% 0,52% 1,30% 0,81% 0,99% 0,60% 0,72% 10,04% 10,04%
2021 0,80% 0,62% 0,95% 0,48% 0,57% 1,09% 1,16% 0,82% 0,99% 2,22% 0,91% 1,11% 12,36% 12,36%
2020 0,74% -1,96% -0,83% 0,12% 0,19% -0,35% -0,56% 0,03% -0,23% -0,94% -0,16% 0,07% -3,84% -3,84%
2019 0,77% 0,85% 0,60% 0,81% 0,70% 0,71% 0,72% 0,83% 0,72% 0,58% 0,77% 0,70% 9,12% 9,12%
2018 1,86% 1,20% 0,83% 0,75% 0,72% 0,80% 0,73% 0,75% 0,87% 0,94% 9,86% 11,94%
AV ALTERNATIVE 1IN
JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL AUG SEP OCT NOV DEC YTD Annualized
2023 0,74% 0,51% 0,69% 0,77% 0,65% 0,79% 0,68%* 0,74%* 0,78%* 6,53% 8,80%
2022 0,68% 0,70% 0,85% 0,81% 0,80% 0,73% 0,87% 0,76% 0,77% 0,77% 0,77% 0,85% 9,77% 9,77%
2021 0,73% 0,67% 1,40% 8,73%

*Resultados preliminares. En esperade la confirmacion del administrador.10



AVFINANCIAL - MANEJO DE CREDITOS IRREGULARES

MONTO ORIGINAL: $2,0MM

CASO NEGOZIACF

SALDO: $0
COLOMBIA

Empresade fintech enfocada en el sector consumo. El préstamo
estaba respaldado por 150% de cartera de crédito mas los flujos

dedichos créditos, ambosen unaestructura fideicomiso.

SITUACIONACTUAL

La pandemia hizo que Colombiaordenase la extension de todos
los créditos vigentes al sistema financiero ylano ejecucién de
garantias durante la pandemia. Ante el deterioro de la garantia
y la falta de previsiéon de cuanto podia demorar la pandemia, el
fondo entré en negociaciones de pronto pago con lagerencia
dela empresaen Abril 2020, llegando aun acuerdo en Agosto
2020 por el pago de 80% del monto adeudado, mas los
intereses por el total adeudado alafechay los gastos

relacionados aabogadosy cierredel préstamo.

AV ALTERNATIVE FUND Il

MONTO ORIGINAL: $3,4MM
SALDO: $1MM
RESERVA: $1MM

CASO JUNSA
ECUADOR

Préstamo de capital de trabajo aempresa pesqueray
procesadorade productos derivados del pescado. El préstamo
tenia garantia inmobiliaria sobre la planta, prenda sobreuno de

los barcosy garantias personales.

SITUACIONACTUAL

La empresaincumplié con el pago de una cuota de capital,
causando la aceleracion y ejecucion de las garantias. Se tomo
control de laoperacién, se estabilizé el barco, se emplearon a
20 personas para su operacion y fue vendido en $2MM
financiado. El comprador se encuentra al dia. La plantafue
vendida por partes, se han cobrado $2.4MM alafechay se

contintia vendiendo equipos.

MONTO ORIGINAL: $5,5MM
SALDO: $1,2MM
RESERVA: $0,15MM

CASO VVG
PERU

Empresa dedicada al alquiler de equipos pesados parala
construccién, montaje, y transporte de materiales. El préstamo
tiene en garantia los flujos de contratos de servicio y
arrendamiento que mantiene laempresa con unaminera
respetable, ademas de prenda mobiliaria sobre equipo y garantia

personal del dueio de laempresa.

SITUACIONACTUAL

El escandalo Odebrecht afecté el flujo de caja llevandolaa
reestructurar sus pasivos. En contraparte, el fondo acelero la
deuda paracobrar con los activos puestos en garantia. En
Agosto/2020, se llegdé aun acuerdo amistoso con laempresa: se
amortizé 1/3 del capital, se aumentaron las garantias en
fideicomiso y se redujo latasa deinterés. El préstamo se

encuentraal dia.
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AVFINANCIAL - quE HEMOS APRENDIDO EN 8 ANOS

GROUP

FIDEICOMISOS ABOGADOS LOCALES

Se favorecen estructuras de fideicomisos sobre Se ha logrado crear un grupo de asesores
hipotecas. Es mas eficiente su ejecucion. legales de primera linea.
SEGUIMIENTO GARANTIAS EN EXCESO
Fideicomisos proactivos, auditores Una garantia en excesoincentiva al pago por
independientes, abogados competentes y parte del deudor. La calidad y liquidez del

constante comunicacion son claves. activo subyacente es clave.

S
—
N =
N\ = e m‘m“““"“:.“
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AVFINANCIAL £ ACTORES DE RIESGO

GROUP

RIESGO DE SITUACION RIESGO DE RIESGO DE
VALUACION MACROECONOMICA INCUMPLIMIENTO FRAUDE
Valoraciones preparadas por  Analisis frecuente de la Solicitud periédica de Control y monitoreo
equipo interno y por el situacion politica y informacion financiera por parte de nuestros
administrador econdmica de laregion. del prestatario. socios locales.

independiente.

AV ALTERNATIVEFUND il

RIESGOS
CAMBIARIOS

La mayoria de los créditos

serealizan en USD.

LIQUIDEZ DEL
MERCADO

Garantias reales

liquidas.
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AVFINANCIAL - TERMINOS Y CONDICIONES

INVERSION MINIMA PERIODO DE INVERSION CAPITAL MiNIMO A INVERTIR

. 18 MESES - PRIMER LLAMADO DE CAPITAL (50%) OCT/21. POREL GRUPO PROMOTOR
100,000

DEVO LUCION DE CAPITAL 15% DEL CAPITAL AL MOMENTO DEL CIERRE DEL

COMISIONES LEVANTAMIENTO.
APARTIR DE OCT/24 (EST))

2.25%MGMT./ 0%PERF. PARAINVERSIONES < $1IMM

1.25% MGMT. / 10% PERF.PARA INVERSIONES >$1MM APALANCAMIENTO
PROMEDIO HISTORICO DE 15% DE LOS ACTIVOS BAJO
GERENCIA.
NON US ONLY LOCK-UP PERIOD FONDO ISIN
PRODUCTO DISPONIBLE SOLO EST. 42 MESES. AV ALTERNATIVE FUND I XD1173908694
PARA NON-US RESIDENTS. | SEP 21 -MAR 25 I |
MANAGER ADMINISTRADOR REPRESENTANTES I
AV ASSET MANAGEMENT INC BRAINLTDA LEGALES

HARNEY, WESTWOOD & RIEGELS (BVI)

AV ALTERNATIVEFUND il 14



AVFINANCIAL  coNTACTENOS

GROUP

MANAGEMENT @

dalexandre@avsecurities.com

abaez@avfinancialgroup.com

OPERACIONES

jgomez@avfinancialgroup.com

OFICINA @

+(507) 21510 32
+(507) 21510 11

DIRECCION @

Torredelas Américas, Torre C, Piso 19, Oficina 1903,

Punta Pacifica, Republicade Panama.

AV ALTERNATIVEFUND il




AVFINANCIAL  hESCARGO DE RESPONSABILIDAD

GROUP

Usted es el Unico responsable de hacer ladebida diligencia con respecto a cualquier fondo deinversién. Puede hacerlo de lamanera que usted considere mas adecuada, incluyendo la posibilidad de

e consultar con sus propios asesores legales y fiscales. Lainformacién suministrada por AV Financial Group. no debe ser la base para su decisién de inversién. —
Este material estd basado en informacién que AV Financial Group. considera confiable. Sin embargo, AV Financial Group. no puede asegurar que la informacién contenida en este material sea
precisa, completa o actualizada. Las cifrasindicadas. Las rentabilidades pasadas no constituyen necesariamente una indicacion de los resultados futuros. son aproximaciones. Rendimiento pasado
no AV Financial Group. no se hace responsable por actualizar la informacién contenida en este material. Este material es para uso informativo exclusivamente. Los rendimientos alcanzados en el
pasado no son garantiade resultados futuros.
Los fondos de inversiones alternativas no son apropiados para cualquier inversionista. Pueden ser especulativos y constituir un nivel de riesgo mas alto que aquellos asociados a inversiones en
activos tradicionales. El inversionista puede perder una porcion significativa o total de su inversion. Los inversionistas deben considerar una inversiéon de este tipo como un complemento de su
estrategia de inversion global.
Losfondos deinversiones alternativas no son fondos mutualesy no estan sujetos a las mismas regulaciones o controles. Las inversiones en fondos de inversiones alternativas no estan garantizadas
por el Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC) o cualquier otra agencia gubernamental.
Los fondos de inversiones alternativas pueden emplear apalancamiento y otras practicas especulativas que pueden incrementar el riesgo de pérdidas en el capital invertido. El rendimiento de los
fondos deinversiones alternativas puede ser volatil y pueden contener inversionesiliquidas.
No existe un mercado secundario para estas inversionesy no se espera que se desarrolle uno. Puede haber restricciones al momento de redimir la posicién dentro del fondo.
Las comisiones cobradas por el fondo pueden erosionar las ganancias generadas.
El gerente delfondo tiene total autoridad sobre el mismo y las decisiones de inversion quedan bajo su discrecién.
Losfondos deinversiones alternativas pueden acarrear estrategias fiscales complejasy puede haber demoras en distribuir lainformacion fiscal referente al fondo a los inversionistas.
— Algunos fondos de inversiones alternativas pueden ejecutar compras de activos denominados en otras monedas distintas al délar norteamericano. —

El monitoreo del fondo y sus inversiones se ejecuta de manera continua
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