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El AV Total Return es un fondo abierto de renta fija disenado para buscar rendimientos corrientes atractivos y
crecimiento del capital a largo plazo, manteniendo un elevado nivel de diversificacion y liquidez. El fondo invierte
principalmente en un portafolio diversificado de bonos latinoamericanos denominados en doélares, el cual

Informacion general

complementa con pequenas inversiones de renta variable y reservas de efectivo. Este portafolio es administrado ISIN PAL3015591B6
activamente buscando exposicion a inversiones de alta rentabilidad y con potencial de apreciacion, adecuando su
composicion a las condiciones del mercado. El fondo tiene una politica de dividendos variable que actualmente Inversion minima - USD 50.000
apunta a distribuir 7% anual, pagado trimestralmente.
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Calificacion promedio BB-
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El retorno acumlulado dela Estratggla TotaIlReturn es 46,96% (+8,60% anual_),_e incluye el L?ortafoho BANCO DO BRASIL 5,53%
modelo manejado por AV Securities previo al AV Total Return, es neto de comisiones y considera la
reinversion de dividendos. BUENOS AIRES 5,51%
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20,00% Comentario - Febrero

Durante febrero, el AVTR registré un rendimiento de
-0,30%, acumulando +1,96% en lo que va del afno y
+10,87% en los Gltimos 12 meses. A nivel global, los
mercados de renta fija y renta variable cerraron el
mes con resultados mixtos.
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-20,00% Desde el inicio de la estrategia en 2020, el AVTR

El Benchmark del AVTR es el Bloomberg Emerging Markets LatAm Total Return Index Value Unhedged USD Index. acumula un retorno de +46,96%, superando al
Benchmark, cuyo rendimiento en el mismo periodo
ha sido de +30,38%. Asimismo se sitlla por encima

2020 2021 2022 2023 2024 del US10YR, que registra un retorno acumulado de
-13,40% desde entonces.
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Seguimos  posicionados  estratégicamente vy

contamos con reservas de efectivo que nos
P&L = Ene Feb Mar Abr = May Jun Jul Ago = Sep Oct Nov Dic YTD permiten realizar un despliegue gradual de capital a
medida que avanza el ciclo de reduccion de tasas de
interés. Con el objetivo de aprovechar las mejores
2021 -168% | -169% | 021% : 112% : 323% : 342% | -141% : 155% : -194% : -054% : -308% : 301% : 194% expectativas sobre la politica monetaria, hemos
estado incrementando levemente la duracién de la
cartera a través de posiciones mas largas en la curva

2023  384% -450% : 025% : -093% : -0,76% : 348% | 248% @ -148% | -101% : -120% ' 585% @ 324% ' 915% de algunos emisores.

2020 - - - - 389% « 147%  339% - 069% : -147% : 082% : 494% | 226% :17,00%

2022 0;75% : 026% - 230% : -241% : 040% : -748% : 226% : 192% :-500% : 211% @ 312% : 193% :-0,45%

2024 -058% : 288% : 288% : -058% : 082% : -064% : 1,00% : 133% - 197% : 088% : 181% :-097% : 1122% Nuestro portafolio mantiene una calificacion
promedio de BB-, con un rendimiento al vencimiento

0, | 0, _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ )
2025 | 226% ;-030% 196% del 10,13% y una duracion promedio de 6,71 anos.



